
 

基石打新勝率大統計，跟緊這6家機構有肉吃！
富途研選

投机不如投基

港股打新已經成為越來越多投資者必刷的「日常任務」。

在這個打新大軍裏面，有少部分的投資者非常專精，子彈豐富，眼光獨到，熱門公司

冷門公司質地好的質地差的都能發揮，做到「物盡其用」。

但大多數投資者，由於缺少經驗，也沒有那麼多時間挨個研究，只能相對保守，選擇

少打精打。那麼，很自然地，基石投資者就成為大家的篩選利器，可謂佛系打新第一

指標。

有基石投資的新股表現就一定好嗎？

但是，別以為只要有基石就一切穩妥了，其實基石投資者也是五花八門，實力相差懸

殊，有些上市公司找一兩個朋友，也可以以自然人的身份作為基石投資者。

我們來看一下今年的新股數據。2019年約有160只新股上市，其中上漲87只，持平或

下跌71只。

在上漲的87只裏，有基石認購的佔到41只，沒有基石的佔到46只。而在持平或下跌的

71只裏，36只有基石，35只沒有基石。可見，有基石投資者並不意味着就能上漲。

而且，在上漲的87只裏，有基石的41只漲幅中位數只有7.2%，而在沒有基石的46只

裏漲幅中位數卻達到了14%。今年許多表現亮眼的新股都沒有基石投資者，比如德視

佳、鑫苑、中煙等。這個數據又告訴我們，即使都是上漲，有基石也不意味着比沒有

基石漲得多。

我們通過兩張圖大概感受下，第一張是上漲的87只裏有基石的41只，第二張是持平或

下跌的71只裏有基石的36只。

港股美股
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明星基石依然有指導價值

縱使基石這一屬性並不具備普遍性的參考意義，但可能很多投資者也猜到了，諸如高

瓴這樣的超級明星機構依然能做到超高勝率，堪稱基石裏的「戰鬥基」，為廣大打新

散户一次次指明方向。跟着他們打新，雖然賠率不一定最大，但至少上漲概率非常

大，大肉小肉，反正基本上跟着打能有肉吃。
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在2019年，統計下來這樣的明星機構有三家。

第一家就是大家耳熟能詳的高瓴，2019年高瓴作為基石投資的新股有5只，分別是瀚

森製藥、啟明醫療、保利物業、錦欣生殖、方達控股，首日全部上漲。

第二家是大名鼎鼎的GIC（新加坡政府投資有限公司），今年以基石身份分別投了瀚

森製藥、啟明醫療、保利物業還有百威，和高瓴高度重疊，首日全部上漲。

第三家是專注於醫療領域的投資基金，頗具名氣的OrbiMed（奧博資本），今年以基

石身份投了瀚森製藥、康寧傑瑞、康萊德醫械，錦欣生殖，首日也都全部上漲。

六家最強基石

複製上面的思路，我們拉大樣本！篩選出2005年（港股開始引入基石投資者制度）以

來，出手次數多且勝率高的幾大基石投資者，富途資訊也將對這一名單不定時更新，

希望能不斷挖掘出更多牛逼的投資機構。

以下是統計得出的6家最牛基石的名單，以及他們各自的戰績。

GIC：
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高瓴：

惠理：
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OrbiMed：

Dragon Billion：

最後，還是要提示下，即使有明星機構通過基石投資的方式表達對一家公司基本面、

發展前景的肯定，但不能將此等同於新股確定性的上漲。首先不能保證他們就能100%

不看走眼，然後新股的表現也跟大市行情、定價、超額認購後的回撥數量等諸多因素

有關聯，所以基石投資始終只是我們的參照物，一切投資決策還是要建立在自己充分

研究思考並願意承擔風險的基礎上。最後的最後，祝大家2020年打新賺賺賺！
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景林：


